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Pro koho je tenhle pruvodce

Pro kazdého, kdo ma penize na spoficim Uc¢tu nebo ve fondu z banky a chce rozumét tomu,
co s nimi déla.

Investi¢ni fondy jsou v Cesku nejrozsifenéjsi cestou, jak b&zny &lovék investuje. Ve fondech kolektivniho
investovani maji Cesi uloZené stovky miliard korun a vétsina z nich se k fondu dostala stejné: na poboéce
banky, kde jim ho nékdo nabidl. Malokdo ale dokaze odpovédét na tfi jednoduché otazky. Co pFesné
vlastnim? Kolik mé to stoji? A je to pro mé to pravé?

Tenhle privodce vam na vsechny tfi odpovi. NeCekejte tipy na ,fond, ktery letos vystreli“. Takové tipy
nema nikdo a kdo je slibuje, néco prodava. Dostanete néco uZite¢néjsiho: zplisob uvaZovani, se kterym si
dokaZete fond posoudit sami a poznat dobrou nabidku od drahé.

Kdo za privodcem stoji

PorovnejFondy.cz je srovnavad, ktery sleduje vice neZ 1 300 fondi a ETF dostupnych ¢eskym investoriim:
jejich poplatky (TER), vykonnost a riziko. Data bereme z povinnych dokumentt fond( a z vefejnych zdrojt
a metodiku zverejnujeme. Kazdy den vidime, kolik lidi plati za fond vic, neZ by muselo, jen proto, Ze jim
nikdo nevysvétlil, jak fondy funguji. Tenhle priivodce je pokus to zménit.

Kapitoly na sebe navazuji, ale kazdou lze ¢ist samostatné. Kdyz spéchate, prectéte si kapitolu 6 o
poplatcich a kapitolu 7 o vybéru fondu. Tam je nejvic penéz. Na konci najdete checklist pred
podpisem smlouvy, ktery si mlZete vytisknout a vzit s sebou do banky.

Tento e-book ma informacni a vzdélavaci charakter a nepredstavuje investi¢ni doporucéeni ani nabidku konkrétniho produktu.
Vsechny vypocty jsou modelové, s neménnym vynosem pro nazornost. Skute¢né trhy kolisaji a minulé vynosy nejsou zarukou
vynost budoucich. Investovani nese riziko ztraty investovanych penéz. Pravni a dafiové informace odpovidaji stavu ke dni
vydani (fijen 2026).
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Co v priivodci najdete

Ctrnact kapitol od Gplnych zakladd po prakticky vybér fondu.

Pro¢ penize na uctu ztraceji hodnotu inflace, sloZené tiroeni
Co je investi¢ni fond a jak funguje spréavce, depozitaF, podilovy list
Typy fondli od penéznich po akciové

’

Fondy, ETF, akcie, spofici ucet srovnani na jedné strance

K éemu jsou fondy dobré, a k éemu ne cile, vyhody, nevyhody
Poplatky: tichy zlodé&j vynosu TER, vstupni poplatek, vypocty
Jak vybrat fond v sedmi krocich postup a kritéria
Riziko, kolisani a diverzifikace ukazatel SRI, propady
Jednorazové, nebo pravidelné? priimérovani, rebalancovani
Modelova portfolia podle horizontu konzervativni az dynamické
Dané a DIP Easovy test, limity, odpocet
Bezpecnost a jak poznat podvod kdo vase penize hlida
10 nejéastéjsich chyb investori a jak se jim vyhnout
Hlava investora co délat, kdy? trhy padaji
Slovniéek, checklist pred podpisem a co dal k vytisténi
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Pro¢ penize na Gctu ztraceji hodnotu

Penize, které jen lezi, nejsou v bezpedi. Jsou jen pomalu a nenapadné mensi.

Na vypisu z UCtu se Castka neméni. Sto tisic je za deset let porad sto tisic. JenZe za téch sto tisic si za deset

let koupite méné, protoze ceny rostou. Tomu se fika inflace a je to nejdulezitéjsi dlivod, proc viibec o

investovani premyslet.

Ceska narodni banka ma cil udrZet inflaci kolem 2 % ro&né. Ve skute¢nosti se inflace pohybuje nahoru i
dolli a v letech 2022 a 2023 vysttelila na hodnoty, které Cesko nezaZilo desitky let. Ani ,normalni“ inflace

ale neni neskodna. Podivejte se, co déla s kupni silou jednoho milionu korun:

PRUMERNA INFLACE ZA 10 LET ZA 20 LET ZA 30 LET
2 % rocné 820 348 K¢ 672971 K¢ 552071 K¢
3 % rocné 744 094 K¢ 553676 K¢ 411987 K¢
4 % rocné 675 564 K¢ 456 387 K¢ 308319 K¢

Kupni sila 1 000 000 K¢ v dnesnich penézich po zadaném poctu let pfi neménné primérné inflaci. Modelovy vypocet.

Pfi inflaci 3 % ztrati milion za dvacet let skoro polovinu své hodnoty. Nikdo vdm ho neukradl, na uctu je

porad cely. Jen si za néj koupite to, co dnes za 550 tisic.

A co spotrici Gcet?
Spofici Uéet a terminovany vklad jsou skvélé na to, k éemu jsou uréené: na finanéni rezervu a na penize,
které budete potfebovat do dvou az tfi let. Urok na nich ale dlouhodobé& obvykle jen zhruba dorovnava

inflaci, nékdy ani to ne. Penize na nich tedy spi$ udrZuji hodnotu, nez aby ji zvySovaly. Na dlouhé cile, jako

je diichod nebo studium déti za patnact let, to nestaci.

SloZené Groceni: nejvétsi spojenec dlouhodobého investora

KdyzZ investice vydéla, vynos se v dal$im roce zhodnocuje spolu s plivodni ¢astkou. Vynos déla dalsi
vynos. V prvnich letech je efekt skoro neviditelny, po dvaceti a tficeti letech je ale dominantni. Ukazka na
pravidelné investici 3 000 K¢ mési¢né pfi modelovém Cistém vynosu 6 % rocné:

VloZeno za 20 let 720 000 K¢
Hodnota po 20 letech _ 1386 123 K¢
VloZeno za 30 let 1080 000 K¢

Hodnota po 30 letech 3013545 K¢
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Modelovy vypocet: vklad 3 000 K¢ na konci kazdého mésice, neménny vynos 6 % ro¢né po odecteni poplatkd, mésiéni pripisovani. Skutecny

vynos se rok od roku lisi a mdze byt i zaporny.

Vsimnéte si poslednich deseti let. Mezi dvacatym a tricatym rokem pridate 360 000 K¢, ale hodnota
vzroste o vic nez 1,6 milionu. To je sila sloZeného Uroceni. A z toho plyne prvni pravidlo investovani: ¢as

je dileZitéjsi neZ castka.

PRIKLAD, KTERY STOJi ZA ZAPAMATOVANI{

Jana zacne ve 25 letech investovat 2 000 KE mésicné. Petr zaCne se stejnou Castkou o deset let

pozdéji, ve 35. Oba skondiv 65 letech. Pfi modelovém vynosu 6 % rocné bude mit Jana zhruba 3,98

milionu K¢, Petr zhruba 2,01 milionu K¢. Jana vloZila jen 0 240 000 K¢ vic, ale ma skoro

dvojnasobek. Deset let navic udélalo vic nez jakykoli ,lepsi fond“.

Chcete rychle odhadnout, za jak dlouho se penize zdvojnasobi? Vydélte 72 ro¢nim vynosem v
procentech. Pfi 6 % ro¢né se penize zdvojnasobi zhruba za 12 let, pfi 3 % za 24 let. Stejné funguje i

inflace: pfi inflaci 3 % se kupni sila penéz zhruba za 24 let snizi na polovinu.
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Co je investicni fond a jak funguje

Spolecny koS penéz mnoha lidi, o ktery se stara profesional a ktery hlida banka a regulator.

Predstavte si, Ze se tisice lidi sloZi a za spole¢né penize nakoupi stovky akcii a dluhopist z celého svéta.
Sam by si to nikdo z nich nemohl dovolit: na rozumné rozlozené portfolio by potreboval miliony a
spoustu ¢asu. Spole¢né to jde. To je celd podstata podilového fondu, v zikoné se mu fika fond
kolektivniho investovani.

Kdo je kdo ve fondu
Investofi (vy) Investi¢ni spolecnost
VloZite penize a dostanete za né podilové Spravce fondu. Rozhoduje, co fond nakoupi a
listy. Ty predstavuji vas podil na celém proda, podle pravidel ve statutu fondu. Za
majetku fondu. Kdyz majetek fondu roste, spravu si bere poplatek. Musi mit povoleni
roste i hodnota vasich podild. Ceské narodni banky.
Depozitat Ceska narodni banka
Obvykle velka banka, ktera opatruje majetek Regulator. Udéluje povoleni, dohlizi na
fondu a kontroluje, Ze spravce dodrzuje investi¢ni spolecnosti a depozitare a mize
pravidla. Spravce tedy s penézi investor( zasahnout. Fondy jsou jednim z nejpfisné;ji
nemuZe volné nakladat. regulovanych financnich produktd.

Majetek fondu neni majetkem spravce

vvvvvv

Tohle je pro bezpeénost to nejdleZitéjsi. Majetek fondu je oddéleny od majetku investiéni spole¢nosti.
Kdyby investi¢ni spolecnost zkrachovala, majetek fondu do jeji konkurzni podstaty nepatfi a spravu
pfevezme jiny spravce. Riziko, které nesete, je tedy hlavné trzni: Ze klesne hodnota akcii a dluhopisd,

které fond drZi. Ne riziko, Ze by vam nékdo penize ,,zproneveéril*.

Jak se pocita cena podilového listu

Kazdy den (u nékterych fondi jednou tydné) se secte hodnota vseho, co fond vlastni, odectou se zavazky
a vysledek se vydéli po¢tem vydanych podilovych list(i. Vznikne aktualni hodnota podilového listu,
anglicky NAV (net asset value). Za tuto cenu podily kupujete i prodavate, pfipadné navysenou o vstupni

nebo sniZenou o vystupni poplatek.
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Fond ma majetek 500 miliond K¢ a vydal 400 milionl podilovych listt. Hodnota jednoho listu je
1,25 K¢. Kdyz investujete 10 000 K¢ bez vstupniho poplatku, dostanete 8 000 podilovych listd. Kdyz

majetek fondu vzroste o 10 %, list ma hodnotu 1,375 K¢ a vase investice 11 000 K¢.

Otevrené a uzaviené fondy

Otevieny podilovy fond vydava a odkupuje podilové listy pribézné. Kdykoli miZete pfikoupit nebo
prodat, penize obvykle dostanete do nékolika dn(i. Takova je naprosta vétsina fondu, které nabizeji banky
ainvesti¢ni spolecnosti.

UzavFeny fond nebo fond s omezenym odkupem vraci penize jen v urcitych terminech nebo po ur¢ité
dobé. Typicky jde o nékteré nemovitostni fondy nebo fondy kvalifikovanych investor(.

Standardni fondy (UCITS) a fondy kvalifikovanych investort

Standardni fondy spliiuji evropska pravidla UCITS. Musi rozkladat riziko, maji omezeni, kolik sméji dat do
jedné firmy, a musi umoznit pravidelny odkup. Jsou urcené pro Sirokou verejnost.

Fondy kvalifikovanych investorii maji voln&jsi pravidla a vy$si minimalni vklad, v Cesku obvykle 1
milion K¢ pfi splnéni podminek, jinak vice. Mohou nabizet zajimavé strategie, ale i vyssi a hlire Citelné

riziko a omezenou moznost penize vybrat. Nejsou pro zacatecniky.

Akumulacni a distribucni tfidy

Mnoho fondd ma nékolik tfid téhoZ fondu. Akumulaéni tfida vynosy (dividendy, kupony) automaticky

reinvestuje zpét do fondu, takZe pracuje sloZené troceni. Distribuéni tfida je pravidelné vyplaci na Gcet.

vvvvvv

A&

(CZK, EUR, USD) a vysi poplatkii. Pozor na to: stejny fond mdZe mit tfidy s rozdilnym TER.
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Typy fondu

Fond je jen obal. To podstatné je, co je uvnitt: a podle toho se fondy déli.

Dva fondy mohou mit podobny nazev a Gplné jiné riziko. Prvnim krokem k rozumnému vybéru je védét,
do jaké kategorie fond patfi. Kategorie urcuje, kolik mdZe fond kolisat, jaky vynos |ze dlouhodobé cekat a

na jak dlouho se do néj hodi investovat.

TYPICKE DOPORUCENY

TYP FONDU DO CEHO INVESTUJE 3: HORIZONT

PenéZni Kratkodobé vklady a velmi kratké dluhopisy. Kolisa 1 od nékolika
minimalné, vynos kopiruje Urokové sazby. mésicd

Dluhopisovy Statni a firemni dluhopisy. Vynos tvofi hlavné Groky, cena 2az3 3az5let

kolisa se zménou sazeb.

Smiseny Kombinace akcii a dluhopist, konzervativni, vyvaZzena 3az4 5az7 let
nebo dynamicka podle poméru akcii.

Akciovy Akcie firem, celosvétové, regionalné (USA, Evropa) nebo 4az6 8 avice let
sektorové. Nejvyssi dlouhodoby potencial i kolisani.

Nemovitostni Kancelarské budovy, sklady, obchodni centra, ndjemni 2az3 5avice let
byty. Vynos hlavné z najma.

Komoditni a Zlato, suroviny nebo Uzké téma (technologie, Cista energie, 5az7 10 a vice let

tematicky zdravotnictvi). Silné kolisa, doplnék, ne zaklad.

Fond fondu Sklada se z jinych fond(. PohodlIné, ale pozor na dvoji podle podle sloZeni
poplatky. slozeni

SRI je souhrnny ukazatel rizika ze sdéleni kli¢ovych informaci (KID), na stupnici 1 (nejnizsi) az 7 (nejvyssi). Uvedené hodnoty jsou typické, u
konkrétniho fondu je vzdy ovérte v jeho KID.

Penézni fondy: alternativa spofticiho Gctu
Hodi se na rezervu nebo na penize odloZené pred vétsim nakupem. Jejich vynos se pohybuje podobné
jako Uroky na spoficich Uctech. Vyhodou byva, Ze nemaji limity vyse vkladu jako bonusové troky,

nevyhodou, Ze nejsou kryté pojisténim vkladl jako bankovni Gcet (chrani je ale oddéleny majetek fondu).

Dluhopisové fondy: stabilita, ale ne nulové riziko

Dluhopis je pUjcka statu nebo firmé. Kdyz Urokové sazby rostou, ceny drive vydanych dluhopist klesaji,
protoZe nové dluhopisy nabizeji vyssi Grok. Proto dluhopisové fondy v roce 2022, kdy sazby prudce
stouply, ztracely. Dlouhodobé ale dluhopisy slouZi jako ,tlumi¢“ portfolia, ktery akciové propady
zmirnuje.
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Akciové fondy: motor dlouhodobého ristu

Vlastnit akcie znamena vlastnit kousek skutecnych firem a podilet se na jejich ziscich. Dlouhodobé patfily
akcie k nejvynosnéjsim tridam aktiv, ale za cenu velkych vykyvi: propad o tfetinu i vic béhem jednoho
roku se v historii objevil opakované. Proto jsou vhodné jen pro penize, které nebudete potfebovat
alespori osm aZ deset let. Globalni akciovy fond s tisici firmami z celého svéta je pro vétSinu lidi
rozumnéjsim zakladem nez fond na jednu zemi nebo jedno odvétvi.

Nemovitostni fondy: klidné, ale ne bez hacku

Jejich hodnota kolisa malo, protoZe nemovitosti se oceruji znaleckymi posudky, ne denné na burze. To
pUsobi bezpecné, ale klidna kfivka neznamena nulové riziko. KdyZ se nemovitostni trh zhorsi nebo
mnoho investord chce penize naraz, mlze fond odkupy pozastavit nebo zpomalit. Mivaji také vyssi
poplatky. Hodi se jako cast portfolia, ne jako celé.

Aktivni a pasivni (indexové) fondy

Aktivni fond fidi manaZer, ktery vybira, co koupit, a snaZi se porazit trh. Pasivni fond jen kopiruje index,
napfiklad 1 500 nejvétsich firem vyspélého svéta, a nesnazi se ho porazit. Pasivni fondy a ETF byvaji
vyrazné levnéjsi. Dlouhodobé studie opakované ukazuji, Ze vétsina aktivnich akciovych fondU za delsi
obdobi po zapocteni poplatkll za svym srovnavacim indexem zaostane. To neznamena, Ze aktivni fond
nemdUZe byt dobry. Znamena to, Ze vyssi poplatek musi obh3jit vysledky.
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Fondy, ETF, akcie, sporici Gicet

Kazdy nastroj ma své misto. Tady je vidite vedle sebe.

SPORICI UCET

K ¢emu rezerva, kratké
cile
RozloZeni rizika neni potfeba

Typické roéni 7adné

naklady

Kdo rozhoduje nikdo

Kolisani 7adné

Pravidelné od 1 K¢

investovani od

Ochrana pojisténi vkladl
do 100 000 EUR

Narocnost nulova

Co je ETF

PODILOVY FOND

stfedni a dlouhé cile,
pohodlIné pravidelné
investovani

vysoké (desitky az tisice

tituld)

0,2 az2,5% rocné, Casto i
vstupni poplatek

spravce fondu

podle typu fondu

Casto od 300 az 500 K¢
oddéleny majetek,
depozitar

nizka

ETF

dlouhécile, levné
investovani

vysoké (desitky az
tisice titul()

0,05 az 0,5 % rocné,
plus poplatek
brokera

index (pravidla)

podle indexu

u fady brokert od
stovek K¢

oddéleny majetek,
depozitar

stfedni (GCet u
brokera, vybér ETF)

JEDNOTLIVE AKCIE

zku$eni investofi,
¢ast portfolia

nizké, pokud
nemate desitky
firem

poplatky za
obchody

vy
vysoké

od ceny jedné akcie
nebo zlomku

akcie na vasem
G¢tu u obchodnika

vysoka

ETF (exchange traded fund) je fond, se kterym se obchoduje na burze jako s akcii. VétSina ETF je pasivnich

a kopiruje index. Hlavni vyhodou jsou nizké naklady: celosvétové akciové ETF maji TER b

Vv v

ézné kolem 0,1

az 0,25 % rocné, zatimco akciovy podilovy fond z banky Casto 1,5 az 2,5 %. ETF se kupuji pres obchodnika

s cennymi papiry (brokera) nebo pres investi¢ni platformu.

Penzijni sporeni a DIP

Doplrikové penzijni sporeni (penzijko) a dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP) nejsou samostatné druhy

investic, ale dafiové zvyhodnéné obalky. U penzijka pFispiva stat, u DIP si sniZite dan z pFijmu. Uvnit¥ DIP
mUZete mit praveé podilové fondy nebo ETF. Vice v kapitole 11.
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Rezervu na 3 aZ 6 mésict vydaju drZte na spoficim U¢tu. Penize na cile za 3 aZ 7 let patfi do
konzervativnéjSich fondd. Penize na cile za 8 a vice let mohou pracovat v akciovych fondech nebo

ETF. A u vSeho sledujte naklady, protoZe ty jsou jedina cast vynosu, kterou mate jistou.

Fond nebo ETF: co je pro vas lepsi?

Podilovy fond dava smysl, kdyz ETF dava smysl, kdyz
 chcete jednoduché pravidelné investovani ¢ jde o dlouhodobé akciové investovani a
bez uceni se burzy, nechcete platit za aktivni spravu,
* ocenite, Ze o sloZeni rozhoduje spravce, e zvladnete si otevrit Gcet u brokera a vybrat
e hledate konkrétni strategii (dluhopisy, index,
nemovitosti, smiSené feseni), e vydrZite nekoukat na kolisani, protoZe ETF
e mate levnou tfidu fondu bez vysokého nikdo , nefidi,
vstupniho poplatku. ¢ chcete mit naklady co nejniZzsi.

Mnoho lidi nakonec kombinuje oboji: ETF jako levné akciové jadro a podilové fondy tam, kde davaji smysl
(dluhopisy, nemovitosti, konzervativni ¢ast).
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K ¢emu jsou fondy dobré, a k ¢emu ne

Investice bez cile je jako jizda bez mapy. Nejdriv cil, pak fond.

Typickeé cile, na které se fondy hodi

ciL HORIZONT CO OBVYKLE DAVA SMYSL

Finanéni rezerva kdykoli spofici Ucet, pripadné penézni fond. Akcie ne.

Auto, rekonstrukce 2 az 4 roky spofici Ucet, penézni nebo kratkodoby dluhopisovy fond

Vlastni zdroje na 3az7let dluhopisovy nebo konzervativni smiseny fond, s bliZicim se
hypotéku terminem sniZovat riziko

Studium déti 10 aZ 18 let akciové fondy nebo ETF, poslednich 3 az 5 let postupné presouvat

do konzervativnéjsich

Doplnék k diichodu 15 avice let akciové fondy nebo ETF, idealné v DIP kvili dariové Glevé
Zhodnoceni vétsiho podle Gcelu rozloZeni do nékolika tfid aktiv podle horizontu a rizika (kapitola
majetku 10)

Proc¢ fondy: skutecné vyhody
* RozloZeni rizika. | s 500 K& mé&si¢né vlastnite kousek stovek firem. Krach jedné z nich vas nepoloZi.
* Odborna sprava. Nemusite sledovat trhy, &ist vysledky firem ani Fesit, kdy co prodat.
e Dostupnost. Pravidelné investovani od stovek korun, trvalym pfikazem, bez starosti.
e Likvidita. U otevienych fond( prodate podily kdykoli a penize mate obvykle do tydne.
* Regulace a dohled. Fondy jsou pod dohledem CNB, majetek je oddéleny a hlida ho depozitaF.

* Darova vyhoda. Po tfech letech drZeni je zisk z prodeje podilovych listd od dané osvobozeny (s
limity, kapitola 11).

Poctivé: nevyhody a rizika
* Hodnota kolisa a muZe byt i dlouhodobé pod vloZenou ¢astkou. Garantovany vynos fond nema.

e Poplatky. U drahych fond(i dokazou spolknout podstatnou ¢ast vynosu. Je to nejvétsi rozdil mezi
dobrym a $patnym fondem (kapitola 6).

* Nemate kontrolu nad tim, co spravce koupi, jen nad tim, ktery fond si vyberete.

* Ménové riziko u fond( investujicich do zahranici, pokud nejsou zajisténé do koruny.
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* Prodejni tlak. Fond ¢asto nevybirate vy, ale nékdo, kdo za jeho prodej dostane provizi. Proto se
vyplati rozumét poplatkim.

Fond neni dobry nebo Spatny sam o sobé. Je dobry nebo Spatny pro
konkretnti cil, horizont a ¢lovéka.

Kdy do fondti (zatim) nejit

NEJDRiV TOHLE
e Nemate financni rezervu alespon na 3 mésice vydaja.
e Splacite drahé spotrebitelské Gvéry nebo kreditku. Splatit Gvér s Grokem 15 % je jisty ,vynos*
15 %, ktery Zadny fond nezaruci.

* Penize budete potfebovat do roka.

e NemlzZete si dovolit, aby investice docasné klesla o desitky procent, a vite, Ze byste ji v panice
prodali.
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Poplatky: tichy zlod€j vynosu

Budouci vynos neovlivnite. Poplatky ano, a maji na vysledek vétsi vliv, nez by se zdalo.

Rozdil mezi poplatkem 0,5 % a 2 % ro¢né vypada jako drobnost. JenZe poplatek se neplati z vynosu, ale
z celé investice, kaZdy rok, i v letech, kdy trh klesd. A co si poplatek vezme, to uz vam nikdy nezaéne

vydélavat. Po dvaceti letech to nejsou ukousnuta procenta, ale ukousnuta budoucnost.

Druhy poplatk, které potkate
POPLATEK CO TO JE TYPICKA VYSE

Vstupni (pfirazka) Strhne se z kazdého vkladu jesté predtim, neZ se penize 0az5 % z vkladu
zainvestuji. Casto jde o provizi prodejce.

Priibézné naklady Ro¢ni naklady fondu: poplatek za spravu, depozitar, audit a 0,05 az 2,5 % roc¢né
(TER) dalsi. Strhavaji se priibézné z majetku fondu, na vypisu je
neuvidite, projevi se v nizsi cené podilu.

Vykonnostni Podil spravce na vynosu nad urcitou hranici. Jen u nékterych ~ obvykle 10 a7 20 % z
fonda. nadvynosu
Vystupni (srazka) Strhne se pfi prodeji podild, éasto jen pfi prodeji do urcité 0az3%
doby.
Poplatky platformy Vedeni (¢tu, sprava smlouvy, pfevody mezi fondy, poplatek podle poskytovatele

brokera za nakup ETF.

Kolik déla rozdil v TER za 20 let

Jednorazova investice 1 000 000 K¢ na 20 let. Fond pred poplatky vydélava modelové 6 % rocné. Jediné,

co se lisi, jsou rocni naklady:

wosoisesss [T e
TER 2,0 % (Cisté 4,0 %) 2191123 K¢
TER 2,5 % (Cisté 3,5 %) 1989 789 K¢

Modelovy vypocet s neménnym vynosem 6 % ro¢né pred naklady a ro¢nim pfipisovanim. Bez vstupnich a vystupnich poplatk a dani.

Rozdil mezi levnym a drahym fondem se stejnou strategii je v tomto prikladu 726 634 K¢. Je to vic, nez
kolik Cini celé dvacetileté zhodnoceni u nékterych konzervativnich produkti. A jde o penize, o které

neprijdete kv(li trhu, ale jen kv(li cené.
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Pravidelna investice: stejny efekt

Pravidelné 2 000 K¢ mési¢né po dobu 30 let, vloZeno celkem 720 000 K¢. PFi Cistém vynosu 5,5 % ro¢né

(levny fond) vychazi hodnota zhruba 1 827 000 K¢, pri Cistém vynosu 4 % (fond drazsi o 1,5 procentniho

bodu) zhruba 1 388 000 K¢. Rozdil je kolem 439 000 K¢, tedy vic neZ polovina vseho, co jste vloZili.

Vstupni poplatek: platba pfedem

Vstupni poplatek 3 % u jednorazové investice 500 000 K¢ znamena, Ze do fondu doputuje jen 485 000 K¢ a

15 000 K¢ zmizi hned prvni den. Fond pak musi nejdfiv tyto penize vydélat, nez se dostanete na nulu. U

pravidelného investovani se strhava z kazdé splatky. Vstupni poplatek je asto predmétem
vyjednavani, zeptejte se na slevu, nebo zvolte cestu bez néj.

POZOR NA ,PREDPLACENE“ POPLATKY

Nékteré smlouvy na pravidelné investovani si vstupni poplatek za celou cilovou ¢astku strhnou

padla na poplatek. Pfed podpisem se vZdy zeptejte: ,,Kolik zmého prvniho vkladu se skuteéné
zainvestuje?«

Kde poplatky najdete

predem, z prvnich vkladi. KdyZ smlouvu po par letech ukondite, vétsina vasich dosavadnich vkladi

 Sdéleni kli¢ovych informaci (KID): povinny dokument o 2 a7 3 stranach, u kazdého fondu. Najdete v

ném pribézné naklady, vstupni a vystupni poplatky i ukazatel rizika SRI.
e Statut fondu: podrobna pravidla véetné maximalnich poplatkd.

* Sazebnik distributora: banka nebo platforma muZe mit vlastni poplatky navic.

* Srovnava¢ fondu: na PorovnejFondy.cz vidite TER a vykonnost vice neZ 1 300 fond{i a ETF vedle sebe

a hned poznate, jestli je vas fond ve své kategorii drahy.

RYCHLE PRAVIDLO
U akciovych fondd hledejte TER idealné pod 1 % (u ETF pod 0,3 %), u dluhopisovych pod 0,8 %, u
penézZnich pod 0,5 %. Pokud fond stoji vyrazné vic neZ primér své kategorie, mél by mit

dlouhodobé a presvédcivé lepsi vysledky. VétSinou je nema.
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Jak vybrat fond v sedmi krocich

Postup, ktery funguje, at mate 500 K¢ mésicné, nebo milion jednorazove.

Urcete cil a horizont

vvvvvv

delsi, tim vic kolisani si mZete dovolit a tim vyssi podil akcii dava smysl. Penize na tfi rGzné cile

klidné rozdélte do tfi riznych fondd.

Uprimné odhadnéte, kolik kolisani snesete

Predstavte si, Ze investice 200 000 K¢ ma po roce hodnotu 150 000 K¢. Prodate, nebo pockate?
Pokud byste prodali, zvolte konzervativnéjsi fond, i kdyZ je na papife méné vynosny. Nejhorsi
vysledek nema ten, kdo zvoli konzervativni fond, ale ten, kdo zvoli dynamicky a proda ho na dné.

Vyberte kategorii, ne konkrétni fond

Podle horizontu a vztahu k riziku zvolte typ: penézni, dluhopisovy, smiSeny, akciovy. U akcii dejte
pfednost globalnimu rozloZeni pred jednou zemi nebo médnim tématem. Teprve pak hledejte
konkrétni fond v ramci kategorie.

Porovnejte naklady v ramci kategorie

Seradte fondy stejné kategorie podle TER a zjistéte vstupni poplatek. Rozdil dvou procentnich
bodi rocné je za 20 let rozdil v radu stovek tisic korun (kapitola 6). Naklady jsou jediny parametr,

ktery znate predem s jistotou.

Posudte vykonnost spravné

Divejte se na vynos za 5 a 10 let, ne za posledni rok. Srovnavejte se stejnou kategorii a se
srovnavacim indexem (benchmarkem), ne s fondem Uplné jiného typu. A pamatujte: minula
vykonnost nerika, jaka bude budouci. Vysoky vynos za posledni rok ¢asto znamena jen to, Ze se

darilo celému sektoru.

Zkontrolujte ménu a ménové zajisténi

Fond investujici do americkych akcii v korunové tfidé mizZe byt ménové zajistény (kurz koruny
vUci dolaru vas neovlivni, ale zajisténi néco stoji) nebo nezajistény (posileni koruny vynos snizi,
oslabeni zvysi). Na dlouhy horizont se ménové vlivy ¢asto vyrovnavaiji, na kratky mohou vysledek

vyrazné posunout.

Ovéfrte velikost, historii a spravce
Fond by mél existovat alespori pét let a mit rozumnou velikost majetku. Ovérte, Ze spravce ma
povoleni CNB a fond je v jejim seznamu. Pfectéte si KID: srozumitelné v ném uvidite riziko, naklady

i scénare vyvoje.

PorovnejFondy.cz - Privodce investi¢nimi fondy 2026 16/34



Jak cist vykonnost, aby vas neoklamala

Na co se divat Cemu neveérit

e prdmérny ro¢nivynosza5a 10 let, * vynosu za ,nejlepsi“ vybrané obdobi,

* vynos po odecteni pribéznych naklad e kumulativnimu vynosu bez uvedeni let
(tak se standardné uvadi), (,#85 %!“),

* srovnanis primérem kategorie a s e srovnani akciového fondu se spoficim
indexem, uctem,

* nejvétsi propad v historii fondu. * slibdm typu ,primérné 10 % ro¢né“ bez

rizika.

ZKRATKA PRO VETSINU LIDI

Pro dlouhodobé cile obvykle dobfe poslouZi levny, Siroce rozloZeny globalni akciovy fond nebo

ETF, doplnény podle horizontu dluhopisovou ¢asti. Jednoduché, levné a priihledné rfeseni byva

dlouhodobé lepsi nez sloZité a drahé.
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Riziko, kolisani a diverzifikace

Riziko neni nepfitel. Nepfitel je riziko, kterému nerozumite, nebo které neunesete.

Ukazatel SRI: riziko na stupnici 1 az 7

Kazdy fond musi v KID uvadét souhrnny ukazatel rizika. Kombinuje, jak moc fond historicky kolisal, a jak

velké je Gvérové riziko jeho investic.

SRI CO TO OBVYKLE ZNAMENA PRIKLAD
1 velmi nizké kolisani penézni fondy
2 nizké kolisani kratkodobé dluhopisové fondy, nékteré nemovitostni
3 stfedni az nizsi kolisani dluhopisové a konzervativni smisené fondy
4 stredni kolisani vyvazené a dynamické smiSené, nékteré akciové
5 vyssi kolisani globalni akciové fondy a ETF
6az7  vysoké az velmivysoké kolisani rozvijejici se trhy, sektorové a komoditni fondy

Jak velké propady se v historii staly

Akciové trhy prochazeji propady pravidelné. Pri financni krizi v roce 2008 klesly svétové akcie zhruba o 40
%, na jare 2020 béhem pandemie o vic neZ tretinu za par tydn(, v roce 2022 akcie i dluhopisy ztracely
zaroven. Historicky se trhy z téchto propad( nakonec zotavily, ale nékdy to trvalo mésice a nékdy roky.
Kdo investuje do akcii, musi pocitat s tim, Ze tohle zaZije, a to opakované.

Kolisani je cena, kterou platite za vyssi dlouhodoby vynos akcii. S rostoucim horizontem jeho
vyznam klesa: za jeden rok miZe akciovy fond skoncit hluboko v minusu, za 15 az 20 let byly
historicky vysledky Siroce rozloZenych akciovych portfolii mnohem stabilné&;jsi. Zaruka to ale neni.

Diverzifikace: jediny ,,obéd zdarma*®

RozloZeni penéz do mnoha investic sniZuje riziko, aniz by nutné sniZovalo ocekavany vynos. Diverzifikovat

[ze v nékolika rovinach:

* Mezi firmami: stovky aZ tisice akcii misto nékolika.

* Meziregiony: USA, Evropa, Asie, rozvijejici se trhy.
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* Mezi tfidami aktiv: akcie, dluhopisy, nemovitosti, hotovost.
e V case: pravidelnym investovanim misto jednoho nakupu (kapitola 9).
* Mezi ménami: ¢ast v korunach, ¢ast v cizich ménach.

Pozor na faleSnou diverzifikaci. P&t rliznych fondd, které vSechny investuji do velkych americkych
technologickych firem, neni rozloZeni rizika. Je to pétkrat totéZ s péti poplatky.

Dalsi rizika, o kterych se tolik nemluvi

* Inflaéni riziko: Ze konzervativni investice nedorovna inflaci.

* Riziko likvidity: Ze penize nedostanete hned, typicky u nemovitostnich fondd v krizi.
e Urokové riziko: pokles cen dluhopisti pfi riistu sazeb.

* Riziko koncentrace: pfrilis mnoho v jedné zemi, sektoru nebo firmé.

* Behavioralni riziko: Ze sami udélate chybu v nejhorsi chvili. To je statisticky jedno z nejvétsich.
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Jednorazove, nebo pravidelné?

Kdy investovat? Odpoveéd ,az trhy klesnou“ je ta nejdrazsi.

Pravidelné investovani a primérovani nakupni ceny

KdyZ investujete kazdy mésic stejnou Castku, koupite pfi nizkych cendach vice podilt a pri vysokych méné.
Vase priimérna nakupni cena se tak vyrovnava. Odborné se tomu fika pramérovani nakladi (anglicky

cost averaging).

MESic INVESTOVANO CENA PODILU NAKOUPENO PODILU
leden 2 000 K¢ 10 K¢ 200
anor 2 000 K¢ 8 K¢ 250
brezen 2 000 K¢ 5K¢ 400
duben 2000 K¢ 8 K¢ 250
kvéten 2 000 K¢ 10 K¢ 200
Celkem 10 000 K¢ prumér 8,20 K¢ 1300

Cena podilu se v kvétnu vratila presné tam, kde byla v lednu, na 10 K¢. Kdo investoval jednorazové 10 000
K¢ v lednu, ma stale 10 000 K¢. Kdo investoval pravidelné, ma 1 300 podilt v hodnoté 13 000 K¢, protoze
ve chvilich poklesu nakupoval levnéji. Jeho priimérna cena za podil byla jen 7,69 K¢ (10 000 K¢ déleno 1
300 podily), i kdyz prdmér mésic¢nich cen byl 8,20 K.

Modelovy priklad pro nazornost principu. Na trhu, ktery v daném obdobi jen roste, by jednordzova investice vysla [épe.

Mam investovat velkou ¢astku najednou?

Historicky trhy rostly ¢astéji, nez klesaly, a proto jednorazova investice v priméru vychazela o néco lépe
neZ postupné rozkladani. Psychologicky je ale pro mnoho lidi tézké vloZit velkou ¢astku den pred
propadem. Rozumny kompromis je rozlozit vklad do 6 aZ 12 mésici. NejdUleZitéjsi je ale viibec zadit, ne
Cekat na ,ten spravny okamzik®. Ten nikdo spolehlivé nepozna.

Velka c¢ast dlouhodobého vynosu akcii pfichazi v nékolika malo nejsilnéjsich dnech, které ¢asto

prijdou tésné po nejvétsich propadech. Kdo vystoupi z trhu, aby ,,preckal krizi“, obvykle zmeska i

vvvvv
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Rebalancovani: tdrzba portfolia

Reknéme, Ze méte 60 % v akciovém fondu a 40 % v dluhopisovém. Po dobrém roce akcii je pomé&r70:30a
portfolio je rizikovéjsi, neZ jste chtéli. Rebalancovani znamena vratit pomér na plvodni hodnotu: ¢ast
akcii prodat a dokoupit dluhopisy, nebo nové vklady posilat do ¢asti, ktera zaostava. Staci jednou rocné
nebo pfi odchylce vic nez 5 az 10 procentnich bodU. Pozor na dané pri prodeji do tfi let a na poplatky za
prestup.

S bliZicim se cilem snizZujte riziko

KdyzZ se cil bliZi (studium ditéte za ti roky, dlichod za pét let), presouvejte postupné penize z akciovych
fondl do konzervativnéjSich. Ne naraz, ale v nékolika krocich. Jinak by vam jeden Spatny rok tésné pred
cilem mohl vyrazné zkratit cilovou ¢astku.
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Modelova portfolia podle horizontu

Tti ukazky, jak lze penize rozloZit. Nejde o doporuceni, ale o inspiraci pro vlastni Gvahu.

Vhodné rozloZeni zavisi na vasem cili, horizontu, pfijmech, majetku a hlavné na tom, kolik kolisani

psychicky unesete. Nasledujici modely ukazuji, jak se pomér akcii a dluhopist obvykle méni's délkou

horizontu.

Konzervativni

horizont 3 az 5 let, nizka tolerance k riziku

Akcie 20 %
Dluhopisy - 60 %
Penézni trh 20 %

Cil: udrZet a mirné zhodnotit penize nad inflaci.
Propady by mély byt mirné, ale ani tady nejsou
vyloucené.

Dynamické

horizont 10 a vice let, vyssi tolerance
Akcie 85 %

Dluhopisy . 15%

Cil: maximalni dlouhodoby rist. Pocitejte s propady o
30 % i vic v jednotlivych letech.

Akciova slozka: z ¢eho ji poskladat

Vyvazené

horizont 5 az 10 let, stfedni tolerance

Akcie 50 %
Dluhopisy - 40 %
Nemovitosti 10%

Cil: rozumny rdst s poloviénim kolisanim oproti ¢isté

akciovému portfoliu.

Jak se méni v Case

Klasicka pomiticka: podil dluhopisl a konzervativnich
slozek zvySujte s tim, jak se blizi termin, kdy budete
penize potfebovat. Dvacet let pred cilem dynamicky,
deset let pred cilem vyvazené, poslednich pét let
konzervativné.

* Jadro (70 aZ 100 % akciové &asti): globalni akciovy fond nebo ETF na celosvétovy index vyspélych trhii

nebo celého svéta.

* Doplnék (0 az 30 %): rozvijejici se trhy, mensi firmy, pfipadné téma, kterému vérite. Doplnék, ne sazka

celého majetku.

Dluhopisova slozka

* Kratsi horizont: kratkodobé korunové dluhopisové fondy nebo statni dluhopisy.

e DelSi horizont: kvalitni statni a firemni dluhopisy, v korunach nebo ménové zajisténé.
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e Viyhnéte se vysoce Gro¢enym ,korporatkam“ malych firem, pokud nerozumite jejich riziku.

UPOZORNENI

Modelova portfolia jsou obecnou ilustraci, nejsou investicnim doporucenim a nezohlednuji vasi
situaci. Vhodnost konkrétniho rozloZeni pro vas mize posoudit jen regulovany investi¢ni poradce
na zakladé vasich cild, znalosti, zkuSenosti a financni situace.

PorovnejFondy.cz - Privodce investi¢nimi fondy 2026 23/34



Dané a DIP

Spravné nastavena investice mUzZe byt Uplné bez dané, a jesté vam dan sniZzit.

Dari ze zisku pfi prodeji podilovych lista

Zisk z prodeje podilovych listd (rozdil mezi prodejni a nakupni cenou) se u fyzickych osob dani 15 % (u
velmi vysokych pfijmU 23 %). Existuji ale dvé hlavni vyjimky, kdy je od dané osvobozeny:

Casovy test: 3 roky Limit 100 000 K¢& ro¢né

Pokud podilové listy prodéte po vice nez Pokud va3e celkové pFijmy z prodeje

trech letech od nakupu, je zisk osvobozeny. U cennych papir( za rok (tedy cela prodejni
pravidelného investovani se pocita kazdy cena, ne jen zisk) nepresahnou 100 000 K¢, je
nakup zvlast. Od roku 2025 plati horni limit: zisk osvobozeny i bez splnéni casového testu.

osvobozeni se vztahuje na prijmy z prodeje do
40 milionl K¢ za rok, coZ se tyka jen velmi
velkych majetkd.

Osvobozené prijmy nad 5 miliond K¢ za rok je tfeba oznamit finanénimu Gradu. Pokud ani jedna vyjimka
neplati, zisk se uvadi v danovém pfiznani. Ztraty lze v rdamci téhoZ roku zapoditat proti zisklim z jinych

prodejl cennych papird.

Distribucni fondy a dividendy

Vyplacené vynosy z distribucnich trid se dani. U akumulacnich tfid se nic nevyplaci, vynos zlistava ve
fondu a dani se aZ pripadny zisk pfi prodeji, ktery miZe byt po trech letech osvobozeny. Proto jsou
akumulacni tridy pro dlouhodobé investovani dariové vyhodnéjsi.

DIP: dlouhodoby investicni produkt

DIP je ,obalka“ kolem investic, do které si mliZete dat podilové fondy, ETF, akcie nebo dluhopisy. Stat za
dlouhodobé investovani odméni dafiovym odpoctem.
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PARAMETR PRAVIDLO (STAV 2026)

Odpocet od zakladu dané az 48 000 K¢ ro¢né, spoleény limit pro DIP, penzijni spofeni nad 1 700 K¢
mésicné a soukromé Zivotni pojisténi

Maximalni uspora na dani 7200 K& ro¢né (15 % ze 48 000 KS)

Podminka vybéru nejdrive v 60 letech a zaroven po alespor 120 mésicich (10 letech) od
zalozeni

Prispévek zaméstnavatele do 50 000 K¢ roéné osvobozen od dané i odvod( (spolecny limit s daldimi
benefity tohoto typu)

Pred&asny vybér uplatnéné odpocty za poslednich 10 let je nutné dodanit

Prehled zjednodusuje. Dafiova pravidla se mohou ménit, pro vasi konkrétni situaci se poradte s dariovym poradcem nebo ovérte aktudlni
znéni zékona o danich z pfijma.

KDY DIP DAVA SMYSL
KdyzZ investujete na diichod, mate zdanitelné prijmy a vite, Ze penize nebudete potrebovat do 60
let. Uspora 7 200 K¢ roéné odpovida pfi vkladu 4 000 K& mési¢né ,,bonusu® 15 % ke kazdému

vkladu. To je vyhoda, kterou zadny fond sdm nenabidne.

Penzijni spofeni: statni pfispévek

U doplrikového penzijniho sporeni pridava stat prispévek az 340 K& mési¢né (pfi vlastnim vkladu 1 700
K¢). Vklady nad tuto hranici lze odedist od zakladu dané ve spolec¢ném limitu 48 000 K¢ s DIP. Pfi vybéru
Ucastnického fondu plati totéZ co u ostatnich fondd: na dlouhy horizont miva konzervativni fond

velkou nevyhodu a stoji za to zkontrolovat, jaky fond ve smlouvé mate.

Investice pro déti

Investovat lze i na jméno ditéte, nebo na své jméno s tim, Ze penize ditéti pozdéji darujete. Kazda varianta
ma jiné disledky pro to, kdo s penézi mize nakladat a jak se pocita danovy Casovy test. Pro horizont 15 a
vice let obvykle dava smysl akciova slozka a postupné snizovani rizika pred 18. narozeninami.
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Bezpecnost a jak poznat podvod

Legalni fond vam miZe prodélat na trhu. Podvodnik vam vezme vSechno. Naucte se ty dva

rozlisit.

Kdo hlida vaSe penize ve fondu

Ceska narodni banka udéluje povoleni investi¢nim spole¢nostem a dohliZi na né.

Depozitar opatruje majetek fondu a kontroluje spravce.

Auditor ovéruje kazdy rok Gcetnictvi fondu.

Ooddéleny majetek: majetek fondu nepatfi spravci a pfi jeho Gpadku nepropada véfiteldm.

Garan¢ni fond obchodnikii s cennymi papiry: pokud zkrachuje obchodnik nebo zprostfedkovatel a

nemUzZe vam vydat vas majetek, vyplati vam nahradu ve vysi 90 % majetku, nejvyse 20 000 EUR.

Nechrani ale proti poklesu hodnoty investice na trhu.

Jak si ovéfit, Ze jednate s regulovanou firmou

Na webu Ceské ndrodni banky najdete seznamy regulovanych a registrovanych subjektii (JERRS).

Zadejte nazev nebo ICO firmy i jméno ¢lovéka, ktery vdm investici nabizi. Investi¢ni zprostfedkovatelé,

jejich vazani zastupci i investicni spolecnosti v ném musi byt. Pokud tam nejsou, nesméji vam investice

nabizet. CNB také zvefejfiuje varovani pred subjekty, které nabizeji investice bez povoleni.

VAROVNE SIGNALY PODVODU

Garantovany vysoky vynos (,,10 % ro¢né bez rizika“). Vysoky vynos bez rizika neexistuje.
Casovy tlak: ,nabidka plati jen do patku®, ,,zbyvaji posledni mista“.

Kontakt pres socialni sité, neznamé telefonaty nebo reklamy se slavnymi osobnostmi.
Firma se sidlem v exotické zemi, bez povoleni CNB nebo jiného evropského regulatora.
PoZadavek poslat penize na osobni uéet, v kryptoméndach nebo pfes nezndmou platformu.
Z4dost o instalaci aplikace pro ,vzdalenou pomoc* nebo o pFistup do bankovnictvi.
Nejasné, ¢im firma vydélava, a nikdo vam to nedokaze vysvétlit jednoduse.

PotiZe s vybérem penéz a poZadavek na ,,poplatek za uvolnéni“ vynosu.

Pravidlo, které vas ochrani

Nerozumite tomu, do ¢eho investujete? Neinvestujte. Plati to pro
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podvody stejné jako pro slozité legalni produkty.

I u legalnich produktt pozor na

* Investicni Zivotni pojisténi prodavané jako ,spofeni“: kombinace pojisténi a investice byva draha a
neprehledna. Pojisténi a investice je obvykle levnéjsi resit zvlast.

* Smlouvy s pfedplacenym vstupnim poplatkem (kapitola 6).

 Strukturované produkty a ,,garantované fondy* se sloZitymi podminkami, kde garance plati jen za

presné danych okolnosti.

* Firemni dluhopisy malych firem s vysokym Grokem: vysoky urok je vidy odménou za vysoké riziko.

PorovnejFondy.cz - Privodce investi¢nimi fondy 2026 27/34



10 nejcastéjSich chyb investoru

Z4dnd z nich nevypada dramaticky. Dohromady dokadZou z dobré investice udélat

priimérnou.

H!

ﬂ

fam—
=

Investovat bez rezervy

Bez financni rezervy prodate investici pfi prvnim ne¢ekaném vydaiji, a klidné uprostred propadu.

Nevédét, kolik fond stoji

Vétsina lidi nezna TER svého fondu. Pfitom rozhoduje o stovkach tisic korun za investicni Zivot.

Vybirat podle loriského vynosu

Fond, ktery byl loni nejlepsi, byva Casto jen fondem sektoru, kterému se zrovna dafilo.

Dlouhodobé vysledky jsou mnohem méné oslnivé.

Prilis konzervativné na dlouhy horizont

Penézni nebo konzervativni fond na 25 let k dlichodu znamena, Ze vam spolkne inflace velkou ¢ast
realného zhodnoceni. Na dlouhy horizont je opatrnost draha.

Prili$ rizikové na kratky horizont

Akciovy fond na penize, které budete za dva roky potrebovat na byt, mlize skoncit neprijemnym

prekvapenim.

Prodat v panice

Kdo v propadu proda, proméni do¢asnou papirovou ztratu ve skute¢nou a obvykle zmeska navrat
trhu.

Snazit se Casovat trh

,Pockam, aZ to klesne.“ Casto se Ceka roky a trh mezitim vyroste vic, nez by kdy klesl.

Mit vSechno v jednom

Jedna zemé, jedno odvétvi, jedna firma, nebo nékolik fondd, které drZi totéz.

Zapomenout na investici

Pravidelné investovani je skvélé, ale jednou ro¢né je dobré zkontrolovat poplatky, rozlozZeni a to,
jestli fond stale odpovida cili.

Podepsat smlouvu, které nerozumite

Pokud vam nikdo nedokaze jednoduse vysvétlit, co kupujete a kolik to stoji, nepodepisujte. Dobry
produkt se da vysvétlit za pét minut.
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Hlava investora

Nejvétsi rozdil mezi UspéSnym a neldspésnym investorem nedéla fond, ale chovani.

Vyzkumy chovani investor( opakované ukazuji, Ze primérny investor ve fondech dosahuje horsiho
vysledku nez samotné fondy, do kterych investuje. Jak je to mozné? Lidé nakupuiji, kdyZ se o trzich pise
nadsené a ceny jsou vysoko, a prodavaji, kdyz jsou titulky cerné a ceny dole. Tedy presné obracené, nez
by méli.

Co délat, kdyz trhy padaqji
Pripomente si horizont

Penize na dichod za 20 let nepotrebujete dnes. Propad dnes neznamena ztratu v cili.

Nekoukejte do aplikace kazdy den

Cim Castéji investici kontrolujete, tim astéji vidite ztratu a tim vétsi je pokuseni néco udélat. Pro

dlouhodobého investora staci Ctvrtletni pohled.

Pokracujte v pravidelném investovani

V propadu nakupujete levnéji. Kdo v roce 2020 nebo 2022 pokracoval, z dnesniho pohledu

nakupoval za vyhodné ceny.

Méjte plan napsany pfedem
Napiste si, proc investujete, na jak dlouho a co udélate, kdyz investice klesne 0 20 %. V krizi se

rozhoduje mnohem hiif nez v klidu.

Jednejte, jen pokud se zménil vas Zivot, ne trh

DGvodem zmény portfolia ma byt zména cile, horizontu nebo situace, ne titulek ve zpravach.

Psychologické pasti

Averze ke ztraté Stadni chovani
Ztrata 10 000 K¢ boli zhruba dvakrat vic, nez Kdyz vsichni kolem kupuji kryptomény nebo
potési zisk 10 000 K¢. Proto lidé prodavaji v »Al akcie®, je tézké odolat. Obvykle se ale

panice. pridavate aZ na vrcholu.

PorovnejFondy.cz - Privodce investi¢nimi fondy 2026 29/34



Pfehnané sebevédomi Kotveni

Pocit, Ze ,tentokrat vim, kam trh pljde“. ,Prodam, az se to vrati na nakupni cenu.“ Trh
Profesionalové s tymy analytik( to vasi nakupni cenu nezna a nezajima ho.
dlouhodobé védi jen vyjimecné.

NEJDULEZITEJSi RADA CELEHO E-BOOKU

Nastavte si investici rozumné jednou a pak ji nechte pracovat. Levny, Siroce rozloZeny fond,

riziko podle horizontu, pravidelny vklad, kontrola jednou ro¢né. Nuda je v investovani ctnost.
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Slovnicek pojmu

Tricet vyraz(, které uslySite na pobocce i vdokumentech fondu.

Akumulacni tfida

Trida fondu, ktera vynosy nevyplaci, ale reinvestuje.

Aktivni fond

Fond, jehoZ manazer vybira investice a snazi se
prekonat trh.

Benchmark

Srovnavaci index, se kterym se poméfuje vykonnost
fondu.

Depozitar
Banka, ktera opatruje majetek fondu a kontroluje
spravce.

DIP

Dlouhodoby investi¢ni produkt, dafiové zvyhodnéna
obalka pro investice na stafi.

Distribuc¢ni tfida
Trida fondu, ktera vynosy pravidelné vyplaci
investortm.

Diverzifikace

RozloZeni penéz do mnoha investic za G¢elem snizeni
rizika.

Dluhopis

Cenny papir, kterym si stat nebo firma pjcuje penize a

plati za to urok.

ETF

Fond obchodovany na burze, obvykle pasivné kopirujici
index.

Horizont

Doba, po kterou chcete mit penize investované.

Index
Kos cennych papirl podle pravidel, napriklad 500
nejvétsich firem v USA.
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Inflace

Rist cenové hladiny, tedy pokles kupni sily penéz.

Investi¢ni spole¢nost

Firma s povolenim CNB, kterd spravuje fondy.

ISIN

Mezinarodni identifikani kdd cenného papiru, podle
néj fond jednoznaéné dohledate.

KID

Sdéleni kli¢ovych informaci: povinny kratky dokument o
riziku, nakladech a scénarich.

Likvidita

Jak rychle a bez ztraty lze investici proménit v penize.
Ménové zajisténi

Technika, ktera omezuje vliv kurzu cizi mény na vynos v
korunach.

NAV

Hodnota Cistého majetku fondu na jeden podilovy list.

Pasivni fond

Fond, ktery kopiruje index a nesnaZzi se ho prekonat.

Podilovy list

Cenny papir predstavujici podil investora na majetku
fondu.

Rebalancovani

Vraceni poméru sloZek portfolia na pdvodné zvolenou

hodnotu.

SRI

Souhrnny ukazatel rizika na stupnici 1 az 7 uvedeny v
KID.

Statut fondu

Dokument s pravidly fondu: investi¢ni strategie, limity,
poplatky.
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TER

Celkova nakladovost: ro¢ni naklady fondu v procentech
majetku.

UCITS

Evropsky standard pro fondy urcené Siroké verejnosti s
pravidly rozloZeni rizika.

Vazany zastupce
Osoba, ktera zprostredkovava investice jménem a na

odpovédnost regulovaného investi¢niho
zprostiedkovatele, zapsana v seznamu CNB.
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Vstupni poplatek
Jednorazovy poplatek strhavany z vkladu pred
zainvestovanim.

Vykonnostni poplatek

Podil spravce na vynosu fondu nad stanovenou hranici.

Vystupni poplatek

Poplatek strhavany pfi prodeji podilovych listd.
SlozZené Groceni

Zhodnocovani dfive dosazenych vynos( spolu s
pUvodni investici.
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Checklist pred podpisem smlouvy

Vezméte ho s sebou na pobocku nebo k poradci. Dokud nemate odpovéd na vsechny body,
nepodepisujte.

O mné a mém cili

|:| Mam financni rezervu alespon na 3 mésice vydajd mimo tuto investici.
|:| Vim, na co penize jsou a kdy je budu potrebovat (horizont v letech).

[ ] vim,jaky pokles hodnoty dokazu ustat, aniz bych investici prodal(a).

O fondu

D Vim, do jaké kategorie fond patfi a do ceho investuje.
Precetl(a) jsem si KID a znam ukazatel rizika SRI.
Znam vykonnost za 5 a 10 let a srovnal(a) jsem ji s kategorii, ne jen s loriskym rokem.

Vim, v jaké méné fond investuje a zda je ménové zajistény.

(1O OO

Jde o akumulacni, nebo distribucni tfidu, a vim, proc zrovna tuto.

o

nakladech

Znam rocni priibézné naklady (TER) a vim, jestli jsou v kategorii nad, nebo pod primérem.
Znam vstupni poplatek v procentech i v korunach a zeptal(a) jsem se na slevu.

Vim, kolik z mého prvniho vkladu se skutecné zainvestuje (Zadny predplaceny poplatek).
Znam vystupni poplatek a poplatky za prestup mezi fondy.

Znam poplatky za vedeni Gctu nebo platformy.

o oot

tom, kdo mi fond nabizi

OvéFil(a) jsem firmu i osobu v seznamech CNB (JERRS).
Vim, jakou odménu za sjednani dostane prodejce nebo poradce.

Nikdo na mé netlaci ¢asovym limitem a nic mi negarantuje vysoky vynos.

1O O O

DokaZu vlastnimi slovy vysvétlit, co kupuji, kolik to stoji a jaké je riziko.
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CO DAL

Teorii mate. Ted se podivejte
na svoje vlastni fondy.

Vétsina lidi po precteni tohoto priivodce zjisti, Ze nevi, kolik je jejich soucasny fond
doopravdy stoji. Tady jsou tfi zplsoby, jak to zjistit, od nejrychlejsiho.

1. Najdéte sviij fond ve srovnavaci

Vice nez 1 300 fond( a ETF s poplatky a vykonnosti vedle sebe. Zdarma, bez
registrace.

porovnejfondy.cz/srovhavac-fondu

2. Nechte si zdarma udélat rozbor svych fondti
Poslete, jaké fondy mate. Dostanete prehled, kolik vas stoji, jak si vedou proti své

kategorii a kde pripadné preplacite.

Chcirozbor zdarma

3. Proberte to s poradcem

Konzultace zdarma a bez zavazku s poradcem naseho partnera Kiwi partners s.r.o.

Projdete cile, horizont, riziko i poplatky a dostanete navrh na miru.

Vybrat termin konzultace

PorovnejFondy.cz je marketingovy a informaéni web, provozuije jej Lendel Capital Management, osoba rizikového kapitalu s.r.o. (ICO
14001675). Web neni regulovanym subjektem CNB a neposkytuje investi¢ni sluzby. Kontakty pfeddvame spolecnosti Kiwi partners s.r.o.
(ICO 08508810), vazanému zastupci investi¢niho zprostfedkovatele SAB servis s.r.o. (ICO 24704008), zapsanému v seznamu vedeném CNB,
ktery klientovi poskytuje investi¢ni zprostfedkovani a poradenstvi. Tento e-book ma informacni a vzdélavaci charakter, nepredstavuje
investi¢ni doporuceni ani nabidku. Modelové vypocty predpokladaji neménny vynos a slouZi jen pro nazornost. Minulé vynosy nejsou
zarukou vynosti budoucich. Investovani s sebou nese riziko ztraty investovaného kapitalu. Dariové informace jsou zjednodusené a
odpovidaji stavu k fijnu 2026. © 2026 PorovnejFondy.cz
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